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Introducao

* Trabalho Realizado na Cepal — Divisao de
desenvolvimento produtivo

* Importancia de debater modelos para a heterodoxia

* Foco dessa apresentacao na explicacao do modelo.
Os resultados serao brevemente discutidos ao final.

* Trabalho em desenvolvimento. Aprendizado recente
sobre o tema.




Introducao

* Importancia de realizar simulacoes

e Discussao ABM —LSD

 Stock Flow

* Modelos pds-keynesianos




Apresentacao do Modelo

* Modelo Neokaleckiano ou Kalecki — Steind|
(perspectiva pos-keynesiana)

* Origens e discussoes
(1990) Bhaduri & Marglin

Autores: R. Blecker, M. Lavoie, G. Lima, G.
Porcile.




Apresentacao do Modelo

 Divisao do sistema econOmico em classes
soclails

1) Capitalista poupa. Trabalhador gasta

2) Governo intervém na taxa de juros e de
cambio

3) Setor externo oferta bens intermediario e
bens de capital




Limitacoes e simplificacoes

— ha apenas um tipo de bem.
— Nao ha gastos governo.
— Nao ha importacao de bens de consumo,

— Nao ha setor financeiro.

— A distribuicao de poder entre as classes sociais €
exogena

— Nao ha depreciacao dos bens de capital.




* Apresentacao do modelo (economia fechada e sem
governo) — Economia inexistente, mas o esforco é
relevante para entender a dinamica.

e Capitalistas controlam producao

* Trabalhadores vendem forca de trabalho




FLUXO DA ECONOMIA NO MODELO NEO KALECKIANO
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Ha fatores de producao: Trabalho e Capital

Investimento: Variacao de capital ( | = AK)

Trabalhadores ganham salarios e capitalistas
ganham lucros.
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O mercado nao determina precos (salarios,
taxa de cambio, taxa de juros)

* Asrelacdes entre os agentes sao relacoes de
forca, os precos sao resultado do conflito
distributivo. Luta de classes.
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Trabalhadores consomem.Capitalistas poupam.

Questao central:

Firmas operam com nivel de utilizacao de
capacidade produtiva planejado.

- Arma concorrencial (Steindl, 1952)
- Resposta a incertezas (Keynes, 1936)
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O que determina crescimento?

N3ao é a produtividade (oferta), mas a demanda
dos agentes.

Determinacao da demanda: Distribuicao de
renda. Dado pelo conflito distributivo.
Determina Precos e destribuicao de renda.
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Dado o salario real, descobre-se o valor do consumo
agregado

O investimento, no entanto, dependera de outros
determinantes (Kalecki e Keynes): lucros, nivel de
utilizacao de capacidade, Animal Spirit e taxa de
juros

E a poupanca? (I =>S)
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* Inflacao: Origem de custos e do poder de monopdlio
dos capitalistas

* Crescimento: Induzido pela demanda. O nivel de
capacidade é ajustado pela demanda e induz ao
Investimento.

* Assim sendo, importancia central do Consumo no
crescimento. E um mecanismo indutor.




C=>u=>I|=>Y

E como crescer o consumo?

Aumentar salarios nominais ou reduzir precos.

E necessario melhorar a distribuicdo de renda.

A discussao entra na luta politica. Consumo e

Investimento ¢

eterminam. No entanto, tudo

sera permeado

nelo conflito distributivo
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Pior distribuicao para os capitalistas dimunui os lucros,
caindo o investimento.

Melhor distribuicao para os trabalhadores estimula o
consumo.

Estimulando o consumo, aumenta o nivel de utilizacao
de capacidade, impactando no investimento (efeito
compensatorio)

Discussao: Economia Profit Led ou Wage led?




Governo e setor externo

Modelo Cimoli, Lima e Porcile (2013)

Governo — Interfere na taxa de juros e na taxa de
cambio. (discussao do longo prazo)

Setor Externo — Oferta bens de consumo
intermediarios e bens de capital. (Nao ha
importacao de bens de consumo)
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ESTRUTURA PRODUTIVA

Discussao da importancia da estrutura produtiva
para o modelo.

Considera-se a possibilidade de saida de renda
para o exterior através da importacao de bens
intermediarios.




* Cepal e aimportancia da industrializacao.

* Industrializacao neutralizando a saida de renda
para o exterior

* Participacao fixa do lucro, trade off entre
participacao do salario e vazamento para o
exterior




FLUXO DA ECONOMIA NO MODELO NEO KALECKIANO

CAPACIDADE ( }

oclosA /T\

forga sindical, representagao no governo,
- luta dos trabalhadores. nivel de desemprego.

B /] ‘ A«

I = f(“! I', ﬂ.’ H) /
) GAPIT Poder de remarcar pregos, forga para
1—[ (5) :xr:il:r salarios, representagao no
S
Inflagdo = f (w, z) < Residuo
= '

crescimento = f (w, P)

Setor externo




ESTRUTURA PRODUTIVA

Para inserir a discussao da estrutura produtiva no
modelo foi entao analisado:

1) Parametros de produtividade, que interferem na
passagem de custos para precos.

2) Parametros de porcentagem da oferta interna de
bens de capital (reflete estrutura produtiva)

3) Elasticidades para as exportacoes relacionadas a
taxa de cambio real e ao cenario externo (Thirwall)




FLUXO DA ECONOMIA NO MODELO NEO KALECKIANO

CAPACIDADE { }

0Cl0sA /T\
forga sindical, representagdo no governo,
9 _ - T
w($)

w W
c COMERCIO BENS C r] ‘ A‘
| = f(u, r, o, [I) /
CAPIT

Conflito M = Moo Mok

Distributivo

T1(5) :::r::r saldrios, repreaenta;m o
K?
S
Inflagdo = f (w, 2) < Residuo
== '
crescimento = f (w, P)

N ESTRUTURA PRODUTIVA _J(=f(l.l*,q)|

Y = f(aL, bMm, VK)




Equacoes do modelo

Funcao de Producao
 Y=min(alL,bMm,vK)

Precos
 P=z(W/a+(P*E)/Pb)
 Pk=kP+(1-k)P*E

Equacao de demanda
 u=Y/vK

e PY=PC+kPI+(1-k) P* EI+PX-
P*EM

Consumo
C=WL/P

Importacoes
e M=Mbk+Mm =
(1-k)I + Y/b

Investimento

. |I= gK
. g=a+ Pu-Tr
Exportacoes
. X=xK

. x=hu*+ jq




Equacoes do Modelo

Ajuste
* u=(1/v (k(a-tr)+hu*+jq))/(1-0-(kB/v)+(a/b) )

Distribuicao de renda

o 6=(P*EMm)/PY=(P* E)/Pb=q/b
* t=(PY-WP-P* E)/PY=(z-1)/z

o= WL/PY =1-6-1t




Calibracao para a economia brasileira

* O processo de calibracao envolveu descobrir

D) 4

DK
DC

parametros a partir dos valores reais

Dados Empiricos
1810140875000 E
101325000 Pi
6493198000000 P*
1215871625738 P*E
379767555575 ¢
318403779913 u
246722201263 u*
350624287488 i

1.673
135.02
100
167.28
1.238928
0.824
0.775
11.671




As variaveis precedidas por D significam que foram calculadas a partir de seus
precos em dolares constantes do ano de 2005 para o ano de 2011.

DY, DK, DC, DI, DG, DX, DM, L, Pi e E sao variaveis encontradas nas Penn World
Tables para o Brasil no ano de 2011. DY representa o valor do produto; DK
representa o valor do estoque de capital, DC representa o valor do consumo; DI
representa o valor do investimento; DG representa o valor do consumo do
governo; DX representa o valor das exportacdes, DM representa o valor das
importacoes; L representa o total da forca de trabalho e Pi é o indice de precos
internos, sendo os precos externos a base 100.

P*: Precos internacionais — E considerado como 100 o indice de precos dos EUA
para 2011. Dado obtido da Penn World Tables.

i: Taxa de juros nominal i foi medida pela média anual do ano de 2011. Os dados
foram encontrados no Banco Central do Brasil (BCB)

u: A variavel de nivel de utilizacao de capacidade produtiva inicial u usada para
calibracao tem como fonte dados da Federacao das Industrias do Estado de Sao
Paulo (FIESP) para o més de julho de 2011.

u*: A fonte da variavel do nivel de utilizacao da capacidade produtiva internacional
u* foi o website do Federal Reserve (FED) dos EUA para o més de julho de 2011.

DMbk, DMm, DMbc & DMpetr : Os dados sobre as participacdes de cada
componente das importacoes no total foram encontrados no website do ministério
da fazendo do Brasil. DMbk representa a o valor da importacao de bens de capital.
DMm é o valor da importacao de bens intermediarios. DMbc é o valor da
importacao de bens de consumo e DMpetr é o valor da importacao de petrdleo.




Resultados do processo de calibracao




Resultados do modelo




Simulacoes

* A explicacao do modelo é importante. No
entanto, o relevante é ver que resultados o
modelo pode dar.

 Foram realizadas algumas simulacoes com o
intuito de mostrar impactos, choques.




Modelo

e Abrir no excel

*Curto Prazo x Longo
Prazo




Desvalorizacao Cambial

* i. E ->Precos. W nao se reajusta. Muda
salario real
* ji. A estrutura produtiva nao se altera com

uma politica de cambio desvalorizado.
* jii. C->u->|

e iv. E->1e X, melhora setor externo




Mudanca na relacao de forcas

Aumento de salarios

Mudancas na produtividade

Animal Spirit




Resultados

* Os resultados da simulacao mostram algumas
das possibilidades e limitacdées do modelo.
Pode-se observar que a calibracao para os
dados do Brasil apresentar um forte carater
wage-led. As modificacdes que afetam o
salario real tém grande impacto na
distribuicao de renda e no crescimento.




Conclusao

* O objetivo desse trabalho foi simular um
modelo neokaleckiano com estrutura
produtiva para a economia brasileira
analisando seus resultados a luz de discussoes
tedricas

* Entender as limitacoes e criticas sao
fundamentais para avancar com uma agenda
de pesquisa em simulacdes heterodoxas




 Propode-se, por fim, que o alcance dos modelos de corte

neokaleckiano sejam expandidos através da adequacao a

teorias dinamicas de cunho evolucionario, da adocao da
dimensao financeira, tao cara a tradicao minkyana e a
discussao da realidade produtiva internacional das cadeias
de valor. Abrir uma agenda de pesquisas nesse sentido € um
caminho que é defendido neste trabalho em vista de avancar
em ferramentas de analise heterodoxas que busquem
compreender melhor a realidade.

. Defende-se que a utilizacao de modelos devem seguir o
caminho que busque representar a realidade, adequando-se
as modificacdes sensiveis impostas pelo processo historico.
Ferramentas como os modelos baseados em agente (ABM) e
modelos de tipo stock flow podem ser pensados junto as
ferramentas pos-keynesianas e neokaleckianas para avancar
no estudo, alternativo as teroias ortodoxas, das dimensoes
economicas preocupadas com problemas do
desenvolvimento.




Bibliografia

BHADURI, A.; MARGLIN, S. Unemployment and the real wage: the economic basis for contesting political ideologies.
Cambridge journal of Economics, 1990, vol. 14, no 4, p. 375-93.

BLECKER, R. Distribution, demand and growth in neo-Kaleckian macro-models. The economics of demand-led growth.
Cheltenham, UK: Edward Elgar, 2002.

CEPAL. United Nations. The Time for Equality: Closing Gaps, Opening Trails. Santiago: UN, 2010.
CEPAL. United Nations. Structural Change for Equality. Santiago: UN ECLAC, 2012.
CEPAL. U. N. Desarrollo productivo y cambio estructural en América Latina, 2007.

CIMOLI, M.; PORCILE, G.; PRIMI, A.; VERGARA, S. Cambio Estructural, Heterogeneidad Productiva y Tecnologia en América
Latina. In: CIMOLI, M. editor (Org.). Heterogeneidad Estructural, Asimetrias Tecnoldgicas y Crecimiento en América Latina.
Santiago de Chile: Naciones Unidas, BID-CEPAL, 2005, v., p. 9-39

CIMOLI, M.; LIMA, G.; PORCILE, G. The production structure, Exchange Rate Preferences and the Short Run — Medium Run
Macrodynamics, 2013. Disponivel em < >

KALECKI, M. Theory of economic dynamics; an essay on cyclical and long-run changes in capitalist economy. London: Allen
and Unwin, 1954. Print.

KALECKI, M. Class struggle and the distribution of national income. In: Michal Kalecki (eds), Selected Essays on the Dynamics
of the Capitalist Economy, 1933-1970, (Cambridge University Press, Cambridge, UK 1970 [1971]) 156-164,

KALECKI, M. As equagdes marxistas de reproducdao ea economia moderna. Crescimento e ciclo das economias capitalistas,
1977.

KEYNES, J. M. (1936). The general theory of employment, interest and money. New York: Harcourt, Brace, 1936. Print.
STEINDL, J. Maturity and stagnation in American capitalism. Oxford: Blackwell, 1952.

THIRLWALL, A. P. The balance of payments constraint as an explanation of international growth rate differences. Banca
Nazionale del Lavoro Quarterly Review, n. 128, Mar. 1979




Obrigado




